Régime cadre exempté de notification N° SA.403%atif aux aides en faveur de I'acces
des PME au financement pour la période 2014-2020

Les autorités francaises ont informé la Commissiampéenne de la mise en ceuvre du présent régime
cadre exempté de notification relatif aux aidegaameur de I'acces des PME au financement dans le
cadre des possibilités offertes par le reglemenéigé d’exemption par catégorie n° 651/2014 du 17
juin 2014 enregistré par la Commission européenus k& référence SA.40390.

Les services de I'Etat, des collectivités local@ssiaque les établissements et autres organismes
publics compétents sont invités a accorder des @ddaveur de I'accés des PME au financement sur
la base du présent régime cadre exempté.

Les notifications d'aides ou de régimes d’aidesaaCommission européenne ne doivent étre
envisagées gue dans les cas ou il est impossilliéis#r un régime d’aide exempté de notificatian o
notifié existant, ou dans les cas ou la réglemiemtauropéenne exige une notification individuetie,
raison notamment de la taille du projet ou du matndéaide envisagé.

Les mesures de financement des risques respeetearitelre de I'opérateur en économie de marché, ne
comportent pas d’aide d’Etat et ne sont pas réuggede présent régime cadre d’aides en faveur de
'acces des PME au financement. Le critére d’ingesur avisé en économie de marché est défini en
annexe lll du présent régime.

1. Objet du régime

Le présent régime cadre d’aides en faveur de I;adeé PME au financement a pour objet de servir de
base juridiqgue nationale aux interventions publigdestinées a soutenir les PME dans leur acces au
financement, conformément a la réglementation etaope.

Ce régime prévoit quatre types d’'aides par lesgleslgpouvoirs publics peuvent soutenir les PME
dans leur accées au financement :

» les aides au financement du risque ;

* les aides en faveur des jeunes pousses ;

* les aides en faveur des plateformes de négocialiernatives spécialisées dans les PME ;

» les aides couvrant les colts de prospection.

1.1.Procédure d'utilisation

Les aides publiques accordées aux entreprisedraudé ce régime doivent en respecter toutes les
conditions et mentionner les références expressearges :

Pour un reglement d’'intervention (ou autre documeaétjuivalent) :

« Dispositif d'aide pris en application du régimadre exempté d’aides en faveur de I'accés des PME
au financement n° SA.40390, pris sur la base duemagnt général d’exemption par catégorie
n° 651/2014 adopté par la Commission européenidd gin 2014 et publié au JOUE le 26 juin 2014

».

Pour une convention, une délibération d'attributiodes aides ou tout acte juridique attributif de

l'aide :

« Aide allouée sur la base régime cadre exemptédesaen faveur de l'acces des PME au
financement n° SA.40390, pris sur la base du réghtngénéral d'exemption par catégorie
n° 651/2014 adopté par la Commission européendd gin 2014 et publié au JOUE le 26 juin 2014

».



1.2.Bases juridigues

La base juridique des aides est constituée notataesrtextes suivants :

Reéglement (UE) n° 651/2014 de la Commission dwiv3014 déclarant certaines catégories
d'aides compatibles avec le marché intérieur ehicapipn des articles 107 et 108 du traité.

Communication de la Commission (2014/C 19/04) gebku JOUE du 22/01/2014 relative
aux lignes directrices concernant les aides viagmtomouvoir les investissements en faveur
du financement des risques.

Pour I'intervention des collectivités territorialeke code général des collectivités territoriales
(CGCT), notamment les titres relatifs aux interi@mt économiques des collectivités
territoriales.

2. Durée

Le présent régime entre en vigueur fejdnvier 2015 et est applicable jusqu’au 31 décena®20.
Une décision de la Commission européenne peutvirér afin d’autoriser la prolongation de la
validité du présent régime.

3. Champ d'application

3.1.Zones éligibles

Le présent régime a vocation a s’appliquer a I'entse du territoire national.

3.2.Les exclusions

1) Le présent régime ne s’applique pas aux aidesrsigisa

aux aides en faveur d’activités liées a I'expooiatvers des pays tiers ou des Etats membres,
c’est-a-dire aux aides directement liées aux gtéméxportées et aux aides servant a financer
la mise en place et le fonctionnement d’'un réseaudidtribution ou d'autres dépenses
courantes liées a l'activité d’exportation ;

aux aides subordonnées a I'utilisation de prododsionaux de préférence aux produits
importes ;

aux mesures d’aide d’Etat qui, par elles-mémes|gsamodalités dont elles sont assorties ou
par leur mode de financement, entrainent de maiméissociable une violation du droit de
I'Union européenne (UE), en particulier :

a) les mesures d’aides dont I'octroi est subordonh@bdigation pour le bénéficiaire
d’avoir son siege dans I'Etat membre concerné @tra’'établi a titre principal
dans ledit Etat membre. Il est toutefois autorigxider que le bénéficiaire ait un
établissement ou une succursale dans I'Etat membrectroie I'aide au moment
du versement de l'aide ;

b) les mesures d'aides dont I'octroi est subordonhgbdigation pour le bénéficiaire
d'utiliser des biens produits sur le territoire ioaél ou d’avoir recours a des
prestations de services effectuées depuis ledieerihational ;



c) les mesures d’'aides limitant la possibilité pows bEnéficiaires d’exploiter les
résultats des activités de recherche, de dévelogmest d’innovation obtenus
dans d’autres Etats membres ;

aux aides en faveur d'une entreprise faisant ltodjene injonction de récupération non
exécutée, émise dans une décision antérieure@entemission déclarant des aides illégales et
incompatibles avec le marché intérieur ;

aux aides aux entreprises en difficulté, lorsquedetreprises répondent a I'un des criteres
suivants :

a) s'il s'agit d'une société, quelle que soit sa fguridique, dont les associés ont une
responsabilité limitée (autre qu'une PME de moims 3 ans ou, aux fins de
'admissibilité au bénéfice des aides au financdmiss risques, une PME
exercant ses activités depuis moins de 7 ans aprpeemiére vente commerciale
et qui peut bénéficier d'investissements en favkufinancement des risques au
terme du contrdle préalable effectué par linteriaige financier sélectionné),
lorsque plus de la moitié de son capital socialsedua disparu en raison des
pertes accumulées. Tel est le cas lorsque la déduibes pertes accumulées des
réserves (et de tous les autres éléments générdlemasidérés comme relevant
des fonds propres de la société) conduit a un mootemulé négatif qui excede la
moitié du capital social souscrit. Aux fins de t@gente disposition, on entend par
« société dont les associés ont une responsaliité&e » notamment les types
d’entreprises mentionnés a I'annexe | de la divec2013/34/UE du Parlement
européen et du Conseil, et le « capital social mprend, le cas échéant, les
primes d’émission ;
ou

b) sl s'agit d'une société dont certains associésnains ont une responsabilité
illimitée pour les dettes de la société (autre ga’'®PME en existence depuis
moins de trois ans ou, aux fins de l'admissibilité bénéfice des aides au
financement des risques, une PME exercant sedtéstilepuis moins de 7 ans
apres sa premiére vente commerciale et qui peufib@r d’investissements en
faveur du financement des risques au terme du @enpréalable effectué par
l'intermédiaire financier sélectionné), lorsquephle la moitié des fonds propres,
tels gu'ils sont inscrits dans les comptes de @ésn a disparu en raison des
pertes accumulées. Aux fins de la présente disposibn entend par « société
dont certains associés au moins ont une respoitéalbimitée pour les dettes de
la société » en particulier les types de sociétéationnés a I'annexe Il de la
directive 2013/30/UE ;
ou

c) lorsque l'entreprise fait I'objet d’'une procédurellective d’insolvabilité ou
remplit, selon le droit national qui lui est applite, les conditions de soumission
a une procédure collective d’insolvabilité a la dewhe de ses créanciers ;
ou

d) s'il s'agit d’'une entreprise qui a recu une aidesauvetage et n'a pas encore
remboursée le prét ou mis fin a la garantie ; ou @uecu une aide a la
restructuration et fait toujours 'objet d’'un plda restructuration ;
ou

e) s'il s'agit d’'une entreprise, autre qu’une PME, paur les deux derniéres années :

o le ratio d’endettement sur fonds propres est sepeé 7,5 ;
o le ratio de couverture des intéréts de I'entrepdakulé sur la base de
'EBITDA, est inférieur a 1.



2) Le présent régime ne s’applique pas aux secteivargs :

» la production primaire de produits agricoles, exioepfaite des aides au financement des
risques ;

» la transformation et la commercialisation de prtxlagricoles, dans les cas suivants :

a) lorsque le montant d’aide est fixé sur la base ki qu de la quantité des
produits de ce type achetés a des producteursipesmau mis sur le marché
par les entreprises concernées ;

ou

b) lorsque l'aide est conditionnée au fait d'étre iglegment ou entierement
cédée a des producteurs primaires.

Lorsqu’une entreprise exerce ses activités a ldans un ou plusieurs des secteurs de la productio
primaire de produits agricoles ou de la transforoma¢t de la commercialisation de produits agrigole

et dans un ou plusieurs autres secteurs entrastldazthamp d’application de ce régime, ce dernier
s'appligue aux aides octroyées pour ces autreglgscbu activités, a condition que les activités
exercées dans le ou les secteurs exclus ne béméfigs des aides octroyées conformément au présent
régime.

» aux aides destinées a faciliter la fermeture demsnde charbon qui ne sont pas compétitives
et qui relévent de la décision 2010/787/UE.

4. Effet incitatif

Le présent régime s’applique exclusivement auxsagg@nt un effet incitatif.

Une aide est réputée avoir un effet incitatif sbénéficiaire a présenté une demande d'aide é&trite
I'Etat membre concerné avant le début des travadsc du projet ou a l'activité en question. La
demande d’aide contient au moins les informatiamngastes :

* le nom et la taille de I'entreprise ;

» une description du projet, y compris ses datesthatdet de fin ;

= la localisation du projet ;

* une liste des codts du projet ;

» le type d'aide (subvention, prét, garantie, avaoeipérable, apport de fonds propres

ou autre) et le montant du financement public r&aiess pour le projet.

Les mesures sous forme d'avantages fiscaux sontté&p avoir un effet incitatif lorsque les
conditions suivantes sont remplies :
- la mesure instaure un droit & des aides selonritéges objectifs et sans autre exercice d'un
pouvoir discrétionnaire de la part de I'Etat mempre
et
- la mesure a été adoptée et est entrée en viguant vdébut des travaux liés au projet ou a
I'activité bénéficiant de I'aide, excepté dans & cl’une version ultérieure d’un régime fiscal,
lorsque I'activité a déja bénéficié du précédegimé sous forme d’avantage fiscal.

L’effet incitatif n’est pas exigé ou est réputélditaour les aides en faveur du financement degies
(point 5.2.1. du présent régime et article 21 duEREet pour les aides aux jeunes pousses (point
5.2.2. du présent régime et article 22 du RGECYemuplissent les conditions du présent régime.



5. Conditions d’octroi de l'aide

5.1.Conditions communes

5.1.1.

a)

b)

5.1.2.

Forme des aides

les aides publiques des collectivités territoriates de leurs groupements sont octroyées
suivant les dispositions du Code général des ¢litgxs territoriales (CGCT) ;

les aides publiques de I'Etat et de ses établissensent octroyées sous les formes prévues au
chapitre 5 du présent régime ou consistent enrétstions fiscales en faveur d'investisseurs
privés ayant la qualité de personnes physique ¢er@ndirectement ou indirectement les
risques des entreprises cibles ;

les aides allouées au titre des fonds européemstigtels et d’investissement sont octroyées
dans les formes prévues par le réglement n° 1303/20u 17 décembre 2013 portant
dispositions communes au FEDER, au FSE, au FEADERFEAMP sous réserve de
l'application d'autres dispositions relatives auxonds européens structurels et
d’investissement plus restrictives.

Transparence des aides

Les aides octroyées dans le cadre du présent ré&piment étre transparentes, c’est-a-dire qu'it doi
étre possible de calculer précisément et préalabieteur équivalent-subvention brut, sans qu'it soi
nécessaire d’'effectuer une analyse du risque.

En particulier, sont considérées transparentesaliggiories d'aides suivantes :

les aides consistant en des subventions et dekdadions d’intéréts ;

les aides consistant en des préts, dés lors quaviddent-subvention brut (ESB) est calculé
sur la base du taux de référence en vigueur au modeel’octroi de 'aide. La méthode de
calcul I’ESB applicable pour les préts a l'investiment est celle qui a été notifiée par les
autorités francaises a la Commission sous le nunéré77-a-2007 et adoptée par la
Commission le 16 juillet 2007, ou toute autre mdthadoptée dans une décision ultérieure.
Le tableur de calcul d’ESB est mis en ligne susgitie internet du CGET ;

aides consistant en des garanties :
= des lors que I'ESB est calculé sur la méthode deulcaour les aides publiques en
garantie (n° N677-b-2007) qui a été adoptée paddeision C(2009)3053 de la
Commission européenne le 29 avril 2009, ou de tautee méthode adoptée par la
Commission européenne dans une décision ultérjeure
ou
= J|orsque 'ESB a été calculé sur la base d’'une nu&hHondée sur les primes refuges
établies dans la communication de la Commissiopaanne sur I'application des
articles 87 et 88 du traité CE [107 et 108 du TFA&} aides d’Etat sous la forme de
garantie

les aides spécifiques consistant en des mesur@sadeement des risques qui remplissent les
conditions du présent régime ;

1 JOUE C155 du 20 juin 20108 p.10.



les aides spécifiques en faveur des jeunes pogssasmplissent les conditions du présent
régime.

5.1.3. Calcul de l'aide

Pour le calcul des aides, il convient de procédderant compte des éléments suivants :

» |es chiffres utilisés sont avant imp6ts ou prélesets ;

» pour toute aide sous une forme autre qu'une sulmrere montant de l'aide est son
équivalent-subvention brut ;

» les aides payables en plusieurs tranches doiventétualisées a la valeur au moment
de l'octroi ;

» e taux d'intérét a appliquer a I'actualisation lestaux de référence applicable a la date
d’octroi tel que publié sur le site internet de&Clammission européenhe

» les codts admissibles sont étayés de pieces gagiifes et doivent étre clairs et ventilés
par poste.

5.2.Conditions spécifiques a chague type d'aide

5.2.1. Aides au financement des risques

5.2.1.1 Conditions générales communes

Toute mesure de financement des risques rempliieditions suivantes :

elle est mise en ceuvre par un ou plusieurs intéainéd financiers, excepté dans le cas des
incitations fiscales accordées a des investisggirés pour les investissements directs qu'ils
réalisent dans des entreprises admissibles ;

les intermédiaires financiers, ainsi que les ingsstirs ou les gestionnaires de fonds, sont
sélectionnés au moyen d'une procédure ouverte,sgemante et non discriminatoire,
conformément aux réglementations nationales et'dEe kpplicables, visant a établir les
modalités appropriées de partage des risques etladeémunération, ou, pour les
investissements autres que les garanties, le gairi@gal des profits aura la préférence sur la
protection contre le risque de pertes ;

en cas de partage inégal des pertes entre legigpess publics et les investisseurs prives, la
premiére perte subie par I'investisseur publicpésfionnée a 25 % de l'investissement total ;
pour les garanties, la quotité de garantie estdiend 80 % et les pertes totales supportées par
un Etat membre sont plafonnées a 25 % du portéfesdus-jacent garanti. Seules les
garanties couvrant les pertes anticipées du paoitiefesous-jacent garanti peuvent étre
fournies gratuitement. Lorsqu’une garantie comprégdlement la couverture de pertes non
anticipées, l'intermédiaire financier verse, pauiphrt de la garantie couvrant ces pertes, une
prime de garantie conforme au marché.

Les intermédiaires financiers sont gérés dans ytigue commerciale. Cette exigence est réputée
satisfaite lorsque l'intermédiaire financier et, famction du type de mesure de financement des
risques, le gestionnaire de fonds, remplissentdeslitions suivantes :

ils sont tenus, légalement ou contractuellemerdgid’avec la diligence d’'un gestionnaire
professionnel et de bonne foi, ainsi que d’évigsr donflits d’'intéréts ; ils se conforment aux
bonnes pratiques et font I'objet d’'une surveillapoedentielle ;

leur rémunération est conforme aux pratiques dichdarCette exigence est réputée satisfaite
lorsque le gestionnaire ou l'intermédiaire finanast sélectionné au moyen d’'une procédure
ouverte, transparente et non discriminatoire, fendir des criteres objectifs liés a
I'expérience, a I'expertise et a la capacité opénatlle et financiere ;

2 http://ec.europa.eu/competition/state _aid/legistdtieference_rates.html
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- ils percoivent une rémunération liée a leurs réssiltou partagent une partie des risques
d’'investissement en co-investissant au moyen des lpropres ressources de sorte que leurs
intéréts correspondent a tout moment & ceux deelitisseur public ;

- ils présentent une stratégie d’'investissementcdeges et une proposition de calendrier des
investissements ;

- les investisseurs sont autorisés a étre représdatésles organes de gouvernance du fonds
d’investissement tels que le conseil de surveitame le comité consultatif.

Une mesure de financement des risques n’opére audistrimination entre les intermédiaires
financiers sur la base de leur lieu d'établissentent’enregistrement, quel que soit I'Etat membre
concerné. Les intermédiaires financiers peuverd &nus de remplir des criteres prédéfinis se
justifiant objectivement par la nature des investisents.

Les mesures de financement des risques garantgseries décisions de financement sont motivées
par la recherche d’'un profit. Il est estimé questie cas lorsque toutes les conditions suivarias s
remplies :

- les intermédiaires financiers sont établis confaneit aux |égislations applicables ;

- I'Etat membre, ou I'entité chargée de la mise enreede la mesure, prévoit un processus de
contrble préalable afin de garantir une stratégievelstissement commercialement saine aux
fins de la mise en ceuvre de la mesure de finandedenrisques, ce qui inclut 'adoption
d’'une stratégie appropriée de diversification disgues visant & parvenir a la viabilité
économique et a un niveau efficient en termes itle & de portée territoriale du portefeuille
d’'investissements correspondant ;

- le financement des risques des entreprises adieissi® fonde sur un plan d’entreprise viable,
contenant des informations sur I'évolution des pits des ventes et de la rentabilité et
établissant la viabilité financiéex ante;

- il existe une stratégie de désengagement clangabste pour chaque investissement en fonds
propres ou quasi-fonds propres.

5.2.1.2 Nomination d’une entité mandatée

L’autorité publique octroyant l'aide au titre duépent régime cadre peut confier la mise en ceuvre
d'une mesure de financement des risques a uneé antindatée telle que définie en annexe | du
présent régime.

5.2.1.3 Montant maximal autorisé et seuil de notification

Le montant total du financement des risques paeprnse admissible ne doit pas étre supérieur a
15 000 000 EUR, quelle que soit la forme de la meede financement des risques.

Au-dela de 15 000 000 EUR, la mesure de financeshentisques doit faire I'objet d’'une notification
individuelle a la Commission européenne.

5.2.1.4 Bénéficiaires

Sous réserve des exclusions sectorielles précag¢gmint 3.2 du présent régime, les bénéficiaires
d’'une mesure de financement du risque sont :

- des intermédiaires financiers ; et/ou

- des investisseurs privés indépendants ; et/ou

- des entreprises admissibles.



5.2.1.5 Conditions spécifiques a chaque bénéficiaire
1) Les aides aux intermédiaires financiers

Les aides au financement des risques octroyéesnaenmédiaires financiers doivent respecter les
conditions communes mentionnées au point 5.2.1déssus.

2) Les aides aux investisseurs indépendants

Les aides au financement des risques en favewediisseurs privés indépendants et octroyées par
des intermédiaires financiers peuvent prendre esdatmes suivantes :

- des fonds propres ou des quasi-fonds propres, ®datation financiére destinée a fournir des
investissements en faveur du financement des ssqliectement ou indirectement aux
entreprises admissibles. Dans ce cas, la paretded apports en capital et du capital souscrit
non appelé de I'intermédiaire financier utiliséelés fins de gestion des liquidités ne peut
excéder 30 % ;

- des préts destinés a fournir des investissement$awsur du financement des risques
directement ou indirectement aux entreprises adness;

- des garanties destinées a couvrir les pertesdidemvestissements en faveur du financement
des risques fournies directement ou indirectemexieatreprises admissibles.

Par ailleurs, les aides au financement des rispiegent consister en des incitations fiscales esufa
d’investisseurs privés ayant la qualité de perssmpgysiques financant directement ou indirectement
les risques des entreprises admissibles.

3) Les aides aux entreprises admissibles

Les entreprises admissibles sont des PME au sdfemdexe 1 du réglement général d’exemption par
catégorie (RGEC) n° 651/2014 du 17 juin 2014. Epesivent bénéficier du présent régime, sous
réserve des exclusions sectorielles préciséesiat3. (« Champ d’application »).

Les mesures de financement des risques peuverdrprienforme d’investissements en fonds propres
ou quasi-fonds propres, de préts, de garantied,ume combinaison de ces instruments.

Deux types de conditions se cumulent, le premiediésa 'instrument choisi (ou la combinaison
d’instruments choisie), le deuxieme est lié a laessité de recueillir une part de financement privé
soit au niveau de I'entreprise cible soit, a défautniveau du fonds (intermédiaire financier).

A - Conditions classiques :
a) Les conditions relatives a l'instrument d’aide

i. Les conditions pour les mesures de financementisipses prenant la
forme d’investissements en fonds propres et quasis propres
* Investissements initiaux

Au moment de linvestissement initial en faveur @nancement des risques, les entreprises
admissibles sont des PME non cotées qui remplisgentoins une des conditions suivantes :

- elles n'exercent leurs activités sur aucun marché ;

- elles exercent leurs activités sur un marché, quidlisoit, depuis moins de sept ans aprées leur
premiere vente commerciale ;

- elles ont besoin d’'un investissement initial enefavdu financement des risques qui, sur la
base d'un plan d’entreprise établi en vue d’'intégme nouveau marché géographique ou de



produits, est supérieur a 50 % de leur chiffre fdiafs annuel moyen des cing années
précédentes.

* Investissements de suivi

Les aides au financement des risques peuvent égialexouvrir des investissements de suivi fournis a
des entreprises admissibles, y compris apres lad@de sept ans mentionnée ci-dessus, pour autant
que les conditions cumulatives suivantes soienpliesh:

le montant total du financement des risques autodise 15 000 000 EUR par entreprise
admissible n’est pas dépassé (point 3 ci-dessus) ;

de possibles investissements de suivi étaient préans le plan d’entreprise initial ;
I'entreprise bénéficiaire des investissements deé slest pas devenue liée a une entreprise
autre que l'intermédiaire financier ou l'investigsgrivé indépendant qui finance les risques
au titre de la mesure, excepté si la nouvelle &mgmplit les conditions prévues dans la
définition des PME précisées dans I'annexe 1 du ®GE

Sont des entreprises liées les entreprises quetemtnent entre elles I'une ou l'autre des relation
suivantes :

0 une entreprise a la majorité des droits de voteagéiennaires ou associés d’'une
autre entreprise ;

0 une entreprise a le droit de nommer ou de révouenajorité des membres de
I'organe d’administration, de direction ou de siltaace d'une autre entreprise ;

0 une entreprise a le droit d’exercer une influenomidante sur une autre entreprise
en vertu d’'un contrat conclu avec celle-ci ou ertwv@’une clause des statuts de
celle-ci ;

0 Uune entreprise actionnaire ou associée d’'une antreprise contrble seule, en vertu
d’un accord conclu avec d'autres actionnaires @o@8s de cette autre entreprise,
la majorité des droits de vote des actionnaireassociés de celle-ci.

* Investissement de remplacement

Une mesure de financement des risques sous la fdimanvestissement en fonds propres ou quasi-
fonds propres peut fournir un soutien au capitaleteplacement uniquement si ce dernier est combiné
a du nouveau capital représentant au moins 50 %hdeun des cycles d’investissements dans les
entreprises admissibles.

ii. Les conditions pour les mesures de financementisipses prenant la
forme d’'une garantie ou d’'un prét

Une mesure de financement des risques consistamiegrngaranties ou des préts accordés a des
entreprises admissibles remplit les conditionsasties :

a la suite de la mesure, 'intermédiaire financéalise des investissements qui n'auraient pas
eu lieu, qui auraient été limités ou qui auraig¢étaffectués differemment en 'absence d’aide.
L’intermédiaire financier est en mesure de démontgeil a recours a un mécanisme
garantissant que tous les avantages sont réperaut#st que possible sur les bénéficiaires
finaux, sous la forme de volumes de financemens plaportants, de portefeuilles plus
risqués, d'exigences moindres en matiere de slretfsses, de primes de garantie plus
faibles ou de taux d’intérét réduits ;

dans le cas des préts, le montant nominal du ptéiriss en compte dans le calcul du montant
d’investissement maximal qui est de 15 000 000 paRentreprise admissible ;

dans le cas des garanties, le montant nominal &luspus-jacent est pris en compte dans le
calcul du montant d’investissement maximal qui @st 15000 000 EUR par entreprise

admissible. La garantie n’excede pas 80 % du préi-facent.



b) Les conditions relatives a la mobilisation dede auprés d'investisseurs privés
indépendants

Les mesures de financement des risques consistatgsinvestissements en fonds propres, en quasi-
fonds propres ou sous forme de préts en faveurtrdigrises admissibles mobilisent des fonds
supplémentaires aupres d’'investisseurs privés entgnts, au niveau des intermédiaires financiers ou
des entreprises admissibles, de maniere a ce qianteglobal de participation privée atteigne les
seuils minimaux suivants :

- 10 % du financement des risques des entreprisesssiiftas avant leur premiére vente
commerciale, sur quelque marché que ce soit ;

- 40 % du financement des risques des entrepriseissitifas qui exercent leurs activités sur un
marché, quel qu'il soit, depuis moins de sept gmésaleur premiére vente commerciale ;

- 60 % du financement des risques pour les investissts réalisés dans les entreprises
admissibles ayant eu besoin d’'un investissemetiglirsupérieur a 50 % de leur chiffre
d’'affaires annuel moyen des cinq années précédentesie d’intégrer un nouveau marché
géographique ou de produits, et pour les investissts de suivi réalisés dans les entreprises
admissibles apres la période de sept ans duramtllacglles ont réalisé leur premiére vente
commerciale sur un marché, quel gu'il soit.

Lorsqu’'une mesure de financement des risques est em ceuvre en passant par un intermédiaire
financier qui cible des entreprises admissiblesdifi&rents stades de leur développement mentionnés
au paragraphe ci-dessus, et qu’elle ne prévoitdgagarticipation de capitaux privés au niveau des
entreprises admissibles, l'intermédiaire finanaoreille a atteindre un taux de participation privée
représentant au moins la moyenne pondérée calsulééa base du volume des investissements
individuels dans le portefeuille sous-jacent etitésit de I'application, a ces investissements,tdes

de participation minimaux mentionnés ci-dessus.

B - Conditions dérogatoires :

Lorsque les aides au financement des risques euifades PME ne remplissent pas les conditions
définies ci-dessus, les PME peuvent bénéficieredeatdes si les conditions suivantes sont remplies
- au niveau des PME, les aides remplissent les donditdéfinies dans le réglement (UE)
n° 1407/2013 (reglement relatif aux aid#s minimisdéterminant des aides exemptées de
notification a la Commission européenne du faitleler faible montant: 200 000 EUR
maximum par entreprise €ligible pour les trois damexercices fiscaux dont celui en cours) ;
et
- toutes les conditions déterminées pour les aiddmancement des risques, a I'exception de
celles déterminées au point 5.2.1.5 - 3) — A)-a)rivestissements initiaux —ci-dessus, 5.2.1.5
-3) — A) a) i — investissements de suivi —ci-dassule celles relatives au montant maximal
autorisé de l'aide (point 5.2.1.3 ci-dessus) et taux de participation privée requis (point
5.2.1.5 -3) — A.b) ci-dessus), sont remplies ;
et
- les mesures de financement des risques consistal@seinvestissements en fonds propres, en
guasi-fonds propres ou sous forme de préts en falentreprises admissibles mobilisent des
fonds supplémentaires auprés d’investisseurs pidEpendants au niveau des intermédiaires
financiers ou des PME, de maniére a ce que ledibal de participation privée atteigne au
moins 60 % du financement des risques fourni auEPM

10



5.2.2. Aides en faveur des jeunes pousses |

1) Entreprises bénéficiaires

Sous réserve des exclusions sectorielles préceméqgsoint 3.2 du présent régime, les entreprises
admissibles sont des petites entreprises non c{téedéfinition « petite entreprise non cotée » en
Annexe | au présent régime), enregistrées depuimaximum de cing ans, qui n'ont pas encore
distribué de bénéfices et qui ne sont pas issuggdioncentration.

Pour les entreprises admissibles dont I'enregistream’est pas obligatoire, la période d’admisdibili
de cing ans peut étre considérée comme débutant :

- soit au moment ou I'entreprise démarre son aétéfonomique ;

- soit au moment ou elle est assujettie a I'impatrp@activité économique qu’elle exerce.

2) Finalité de l'aide

Les aides en faveur des jeunes pousses sont adslal de jeunes et petites entreprises afin de les
soutenir dans leur accés au financement.

3) Formes de I'aide et montants maximaux autorisés
Les aides en faveur des jeunes pousses prenndotrfess suivantes :

a) des préts dont les taux d’intérét ne sont pas cow® aux conditions en vigueur sur le
marché, d’'une durée de dix ans et dont le montamimal n’excéde pas :
= 1000 000 EUR pour les entreprises établies hatesza a » et « ¢»
= 1500 000 EUR pour les entreprises établies en gane ;
= 2000 000 EUR pour les entreprises établies en zane.

Pour les préts d’'une durée comprise entre cindxedrts, les montants maximaux peuvent étre ajustés
en multipliant les montants mentionnés ci-dessusepatio dix ans / durée réelle du prét.

Exemple : pour un prét octroyé a une entreprisbléaiors zones « a » et « ¢ » d'une durée de 7 ans
le montant maximal autorisé est de 1 428 571 €)AO x (10/7) = 1 428 571 €).

Pour les préts d'une durée inférieure a cinq ansdntant maximal sera le méme que pour les préts
d’'une durée de cing ans.

b) des garanties dont les primes ne sont pas confaxmesonditions en vigueur sur le marché,
d’'une durée de dix ans et pour lesquelles le mogi@mmnti n’excéde pas :
= 1500 000 EUR pour les entreprises établies hareze a » et « ¢ » ;
= 2250 000 EUR pour les entreprises établies en zane ;
= 3000 000 EUR pour les entreprises établies en gane.

Pour les garanties d’'une durée comprise entredtidix ans, les montants maximaux garantis peuvent
étre ajustés en multipliant les montants mentioraékessus par le ratio dix ans / durée réelleade |
garantie.

3 Les zones «a » sont les zones répondant auxtirelposées par l'article 107, paragraphe 3, pajrdu Traité sur le
fonctionnement de I'Union européenne (TFUE) et egpondent aux régions les plus économiguement cilasment
désavantagées (les territoires d’outre-mer poErdace).

Les zones «c» sont les zones répondant aux @msliposées par l'article 107, paragraphe 3, pojntu TFUE et
correspondent aux régions connaissant des diffisdltonomiques de moindre ampleur que les zones « a

L'ensemble des zones « a » et « ¢ » francaisesdsatminées et régies par le décret n° 2014-753 jdillet 2014 relatif
aux zones d’aide a finalité régionale et aux zaliasle a I'investissement des PME pour la périod®422020.
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Pour les garanties d'une durée inférieure a cirgy Enmontant maximal garanti sera le méme que
pour les garanties d'une durée de cing ans. Langana’excéde pas 80 % du prét sous-jacent.

c) des subventions, notamment sous la forme d’insestients en fonds propres ou quasi-fonds
propres ou de réductions de taux d’intérét et dmgw de garantie dont le montant en
équivalent-subvention brut n’excéde pas :

»= 400 000 EUR pour les entreprises établies horsszem@e» et « ¢ » ;
= 600 000 EUR pour les entreprises établies en zane «
= 800 000 EUR pour les entreprises établies en zane. «

Un bénéficiaire peut étre soutenu au moyen d’'umabimaison des instruments d’aide visés ci-dessus.
Cette combinaison est possible lorsqu’une aideogés par un instrument donné n’atteint pas le
montant maximal autorisé qui lui est propre, etilggxiste par conséquent une part résiduelle non
octroyée. Dans cette situation, le montant de qedté résiduelle conditionne le montant maximal
autorisé pour les aides additionnelles octroyéam@yeen d’autres instruments afin de ne pas dépasser
le montant maximal autorisé initial, propre au pigmnstrument utilisé.

Exemple : un prét de 500 000 € d'une durée de Bleahoctroyé a une entreprise établie hors zones
«a» et «c» Dans cette situation, la part résite est de 500 000 € étant donné que le montant
maximal autorisé pour un prét de ce type est dOQADO €. Cette différence de 500 000 € va
conditionner le montant des aides octroyées panttéss instruments. Ainsi, dans I’hypothése ou cette
méme entreprise recevrait une garantie, le montaakimal autorisé de cette garantie ne pourra
excéder 500 000 € de maniere a ne pas dépasskftag de 1 000 000 €.

L’ensemble des montants maximaux autorisés ci-depauvent étre doublés lorsque l'aide est
octroyée a une petite entreprise innovdotedéfinition « petite entreprise innovante »famexe | au
présent régime)

Afin de faciliter I'instruction du dossier pour ssurer que les montants mentionnés ci-dessus he son
pas dépasses, les financeurs publics sont invitéiisier le formulaire joint en Annexe V.

4) Seuil de notification individuelle

Au-dela des montants maximaux autorisés ci-ded&igle doit faire I'objet d’une notification
individuelle a la Commission européenne.

5.2.3. Aides aux plateformes de négociation alternativegpécialisées dans les PME

1) Entreprises bénéficiaires

Les plateformes de négociation alternatives sfééied dans les PME sont éligibles, sous réserve des
exclusions sectorielles précisées au point 3.Zh@mp d’application »).

2) Finalité de I'aide

L’aide vise a soutenir les plateformes de négamiadilternatives dans le but de mettre en relaten |
PME et ainsi faciliter leur accés au financement.

3) Formes particuliéres de l'aide

Les mesures d’aide peuvent notamment prendretaefor
= d'une aide au démarrage en faveur du gestionnaiadeforme lorsque ce dernier est
une petite entreprise. Dans cette situation, lesliions relatives aux aides octroyées
en faveur des jeunes pousses sont applicablgsofot.5.2.2. du présent régime) ;
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= d'une incitation fiscale en faveur d’investisseprivés indépendants ayant la qualité
de personnes physiques pour les investissemeritayerr du financement des risques
réalisés par l'intermédiaire d’'une plateforme degawdation alternative dans des
entreprises admissibles aux conditions applicalles aides au financement des
risques (cf. point 5.2.1. du présent régime).

5.2.4. Aides couvrant les colts de prospection

1) Entreprises bénéficiaires

Les PME au sens de l'annexe IV du présent réginmé é&agibles aux aides couvrant les codts de
prospection, sous réserve des exclusions sectsrigtecisées au point 3.2. (« Champ d’applicatjon »

2) Finalité de l'aide
L’aide vise a couvrir les colts de prospectionfelete afin de faciliter leur accés au financement.

3) Codts admissibles
Les codts admissibles sont les colts de premianexat de contrdle préalable formel effectués par
des gestionnaires d'intermédiaires financiers os idgestisseurs pour déterminer quelles sont les
entreprises admissibles au régime relatif aux adenancement des risques (point 5.2.1. du ptésen
régime) et au régime relatif aux aides en favesrjelenes pousses (point 5.2.2. du présent régime).

4) Intensité de l'aide

L’intensité de l'aide ne doit pas étre supérieut® & des colts admissibles.

6. Lesrégles de cumul des aides

Afin de s’assurer que les seuils de notificatiodividuelle et les intensités d’aide maximales sont
respectes, il convient de tenir compte du montatiad d'aides d’Etat accordées en faveur de I'détivi
ou du projet considéré, que ces aides proviennensalirces locales, régionales, nationales ou
européennes.

Tout financement de I'UE géré au niveau central lparinstitutions, les agences, des entreprises
communes ou d'autres organes de I'UE, et qui o¥tdlé ni directement ni indirectement par les
Etats membres ne constitue pas une aide d'Etat.

Afin de s’assurer que les seuils de notificatiodividuels et les intensités d’aide maximales sont
respectés, il convient de tenir compte du montatal f'aides d’Etat accordées en faveur de l'aétivi
ou du projet considéré, que ces aides proviennensalirces locales, régionales, nationales ou
européennes.

Lorsqu’un financement de 'UE géré au niveau cémaa des institutions, les agences, des entreyprise
communes ou d’autres organes de I'UE, et contriditrectement ni indirectement par I'Etat membre
est combiné avec une aide d’Etat, seule cette @terpist prise en compte pour déterminer si lessseui
de notification et les intensités d’'aide maximatesles montants d’aide maximaux sont respectés,
pour autant que le montant total du financementipwztroyé pour les mémes colts admissibles
n'excede pas le taux de financement le plus faverpkévu par les regles applicables du droit de
'UE.

Les aides octroyées sur la base du présent regimesmulables avec :
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- toute autre aide dans la mesure ou ces aides pauerdes codts admissibles identifiables
différents ;

- les aides aux colts admissibles non identifiablesngtées en vertu du réglement général
d’exemption par catégorie n° 651/2014 du 17 juitfQet notamment les aides aux PME en
faveur du financement des risques, des jeunes @ouss des plateformes de négociation
alternative spécialisées), a concurrence du seuiindncement total le plus élevé applicable
fixé, dans les circonstances propres a chaque paasle présent réglement ou un autre
réglement d’exemption par catégorie ou une déciaitmptés par la Commission ;

- les aides en faveur des travailleurs handicapésuesé au titre du reglement général
d’exemption par catégorie n° 651/2014 du 17 juirl£0concernant les mémes codts
admissibles supérieurs au seuil applicable le @lergé au titre de ce reglement, a condition
que ce cumul ne donne pas une intensité de l'aigéreure a 100 % des codts en cause sur
toute période pendant laquelle les travailleurseamés sont employés.

Les aides exemptées par le présent régime peuverdudnulées avec une autre aide exemptée au titre
du reglement général d’exemption par catégorie5i72014 du 17 juin 2014, ou une autre aide
notifiée ou fondée sur un régime notifié, ou aves didesde minimisremplissant les conditions
énoncées par le reglement (UE) n° 1407/2013 duét@rdbre 2013, ou avec d'autres financements
européens concernant les mémes colts admissildeschevauchant en partie ou totalement — si ce
cumul ne conduit pas a une intensité ou a un modtaile supérieur au plafond maximal applicable
a ces aides au titre du reglement général d’exempiar catégorie.

7. Suivi/ controle

7.1.Publicité

Le texte du présent régime est mis en ligne saitéeinternet du CGET et le site internet conjaiat
la DGCL et de la DGFiP aux adresses suivantes :

http://www.collectivites-locales.gouv.fr/

http://www.cget.gouv.fr

A partir du £ juillet 2016, les autorités francaises publient s site internet complet consacré aux
aides d’Etat, au niveau national ou régional :

- les informations succinctes concernant chaque reedaide exemptée par le présent
régime ;

- le texte intégral de chaque mesure d’aide, y canpes modifications, ou un lien
permettant d'y accéder ;

- les informations concernant chaque aide individuele plus de 500 000 E¢jRen
utilisant le formulaire type établi en Annexe Il ;

- pour les aides sous forme d’avantages fiscauxj gums pour les aides en faveur du
financement des risques, les conditions énoncéesiatici-dessus concernant les aides
individuelles de plus de 500 000 EUR sont consiEgréomme remplies si I'Etat
membre concerné publie les informations requisear ges montants des aides
individuelles en utilisant les fourchettes suivanien millions d’euros) :

o 0,5-1;
o 1-2;
o 2-5;

4 Pour les aides en faveur du financement des ms¢peint 5.2.1. du présent régime), une dérogadidimbligation de
publier des informations concernant chaque aidiisheelle de plus de 500 000 EUR peut étre accopaée les PME qui
n'ont effectué aucune vente commerciale sur aucanciné.
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o 5-10;

o0 10-30; et

o 30 et plus.
Les informations sont publiées dans les six moigasti la date a laquelle I'aide a été octroyée ou,
pour les aides sous forme d’avantages fiscaux, dmmsée qui suit la date a laquelle la déclaration
fiscale doit étre introduite, et peuvent étre cdte®s pendant au moins dix ans apres la date allaqu
l'aide a été octroyée.

7.2.Suivi et controle’

Les pouvoirs publics octroyant des aides conserdestdossiers détaillés sur les aides individuelles
allouées sur la base du présent régime. Ces dossiatiennent toutes les informations nécessaires
pour établir que les conditions énoncées dans ésept régime sont remplies, y compris des
informations sur le statut des entreprises dontd& & une aide ou a une prime dépend de sort statu
de PME, des informations sur l'effet incitatif daisles et des informations permettant d'établir le
montant exact des co(ts admissibles afin d'appliguerésent régime.

Les dossiers concernant les aides individuelles comservés pendant dix ans a compter de la date
d’octroi des aides.

La Commission européenne pourra solliciter, dandélai de 20 jours ouvrables ou dans un délai plus
long éventuellement fixé dans la demande, tousrdaseignements qu’elle juge nécessaires pour
contréler I'application du présent régime d’aide.

7.3.Rapport annuel

Le présent régime d’aide cadre fera I'objet d’'upp@t annuel transmis a la Commission européenne
par les autorités francaises conformément auxgetivants :

- article 21 du reglement (CE) n° 659/1999 du Condeil22 mars 1999 portant modalités
d'application de l'article 93 du traité CE ;

- articles 5 a 7 du réglement (CE) n° 784/2004 dedemission du 21 avril 2004 concernant la
mise en ceuvre du reglement (CE) n° 659/1999 du élgmsrtant modalités d’application de
I'article 93 du traité CE.

Les autorités nationales transmettront aux sengessionnaires des aides les instructions relatives
I'établissement de ce rapport annuel.

7.4.Evaluation ex post

Le présent régime fera I'objet d’un plan d’évaloatex postsi, au cours de sa période de validité, son
budget annuel excede 150 000 000 EUR. Il ne paondinuer a étre appliqué qu’'apres notification
du plan d’évaluation a la Commission européenne.

5 Pour information, en cas de mauvaise applicatesmrégles du RGEC, la Commission peut, en applicaorarticle 10
du RGEC, adopter une décision indiquant que tougefutares mesures d’aide, ou certaines d’entrs,edldoptées par I'Etat
membre concerné et qui, dans le cas contraire nexngpit les conditions du présent réglement, ddivenétre notifiées
conformément a l'article 108, paragraphe 3 du &rdies mesures a notifier peuvent étre limitées ragsures octroyant
certains types d'aides ou bénéficiant a certaipsgyd’entreprises ou aux mesures adoptées painesrutorités de I'Etat
membre concerné.
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ANNEXE | : DEFINITIONS

Capital de remplacement’achat d’actions existantes dans une entre@ig®es d’'un investisseur ou
actionnaire antérieur.

Désengagement la liquidation des participations détenues parintermédiaire financier ou un
investisseur, comprenant la vente commercialegdation, le remboursement des actions/des peéts, |
cession a un autre intermédiaire financier ou itis®sur, la cession a un établissement financikr et
vente par mise sur le marché, y compris par prenuffre publique de souscription (OPS).

Dotation financiere: un investissement public remboursable effecasdin intermédiaire financier
aux fins de la réalisation d’investissements dansaldre d’'une mesure de financement des risques et
dont I'ensemble des produits reviennent a I'inssstur public.

Commercialisation de produits agricole$a détention ou I'exposition en vue de la veul® Ja mise

en vente, de la livraison ou de toute autre formenise sur le marché, a I'exception de la premiéere
vente par un producteur primaire a des revendeura aes transformateurs et de toute activité
consistant a préparer un produit en vue de cettiéevéJne vente par un producteur primaire aux
consommateurs finaux est considérée comme une canafigation si elle a lieu dans des locaux
distincts réservés a cette activité.

Entité mandatée la Banque européenne d’investissement et le $~didvestissement européen, une
institution financiére internationale dont un Btsmbre est actionnaire, ou un établissement figanci
établi dans un Etat membre et ayant pour missiorédiser des objectifs d'intérét général sous le
contrdle d’'une autorité publique, d’'un organismeddeit public ou d’'un organisme de droit privé
investi d’'une mission de service public. L'entitéamdatée peut étre sélectionnée ou désignée
directement si cette sélection ou cette désignatamplissent les conditions fixées dans la directiv
2004/18/CE relative a la coordination des procésldespassation des marchés publics de travaux, de
fournitures et de services36 ou tout acte légfaldtierieur remplacant intégralement ou en parntitec
directive ;

Entreprise innovanteune entreprise :

a) capable de démontrer, au moyen d'une évaluatiorcteffe par un expert
extérieur, qu’elle développera, dans un aveniripitéle, des produits, services, ou
procédés neufs ou substantiellement améliorésgpgort a I'état de la technique
dans le secteur considére, et qui présentent goerid’échec technologique ou
industriel, ou

b) dont les dépenses de recherche et de développeepeasentent au moins 10%
du total de ses colts d’exploitation au cours d’'amemoins des trois années
précédant I'octroi de l'aide ou, dans le cas d'jgne pousse sans historique
financier, au cours de I'exercice courant, le chifftant certifié par un auditeur
externe ;

Equivalent-subvention brut le montant auquel s’éleverait l'aide si elle iavaté fournie au
bénéficiaire sous la forme d’'une subvention, avapbts ou autres prélevements ;

Garantie: un engagement écrit d’assumer la responsabiittout ou partie des nouvelles opérations
d’emprunt d'un tiers, tels que les instruments @emt, les contrats de bail ou les instruments de
guasi-fonds propres.

Intensité de l'aide le montant brut de I'aide exprimé en pourcentdge colts admissibles, avant
impots ou autres prélévements.
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Intermédiaire financier: tout établissement financier, quelle que soitfame ou sa structure de
propriété, y compris les fonds de fonds, les foddscapital-investissement privés, les fonds de
placement publics, les banques, les établisserdentscrofinancement et les sociétés de garantie.

Investissement de suiviun investissement supplémentaire en faveur danfiement des risques
réalisé dans une entreprise aprés un ou plusigalssad’investissement en faveur du financement des
risques.

Investissement en faveur du financement des risquesinvestissement en fonds propres ou quasi-
fonds propres, un prét, ce qui inclut les Bauxne garantie ou une combinaison de ces divers
instruments, consentis en faveur d’'une entreprigissible aux fins de la réalisation de nouveaux
investissements.

Investissement en fonds propras apport de capitaux propres a une entreprigestis directement
ou indirectement en contrepartie de la propriétéé’part correspondante de celle-ci.

Investissement en quasi-fonds propras type de financement se situant entre lessf@ndpres et les
emprunts, de risque plus élevé que la dette deipreang mais moins élevé que les fonds propres de
premiéere catégorie, dont la rentabilité pour saermtéur dépend essentiellement des bénéfices ou des
pertes réalisés par I'entreprise cible et qui npest garanti en cas de défaillance de cette derries
investissements en quasi-fonds propres peuventsétreturés comme de la dette, non garantie ou
subordonnée, ce qui inclut la dette mezzaningjaets certains cas, convertible en fonds propres, ou
comme des fonds propres privilégiés.

Investisseur privé indépendanttout investisseur privé qui n'est pas actiommaie I'entreprise
admissible dans laquelle il investit, y compris ilegestisseurs providentiels Business angels) et

les établissements financiers, quelle que soitdeucture de propriété, dans la mesure ou ilsnasst

la totalité du risque lié a leur investissement.mament de la création d’une nouvelle entreprizes t

les investisseurs privés, y compris les fondatesosit considérés comme étant indépendants de
I'entreprise.

Personne physiquetoute personne autre qu'une personne morale’gsi pas une entreprise au sens
de l'article 107, paragraphe 1, du TFUE.

Petite entreprise non cotéaine entreprise dont I'effectif est inférieur@ersonnes, dont le chiffre
d'affaires ou le total du bilan annuel n‘excéde Hasmillions d'euros, et qui est non reprise adge c
officielle d’'une bourse de valeurs, exception faiés plateformes de négociation alternatives.

Plateforme de négociation alternativein systéme multilatéral de négociation, au sEnBarticle 4,
paragraphe 1, point 15, de la directive 2004/39/@Ela majorité des instruments financiers admis a
la négociation sont émis par des PME.

PME non cotée une PME non reprise a la cote officielle d'urmitse de valeurs, exception faite des
plateformes de négociation alternatives.

Premiére vente commercialda premiere vente réalisée par une entreprise@rsimarché de produits
ou de services, a I'exclusion des ventes limités pester le marché.

Prét : un accord par lequel le préteur met a la disjposide I'emprunteur une somme d’argent
convenue pour un délai convenu et en vertu dudemblunteur est tenu de rembourser ladite somme
dans le délai convenu. Il peut s’agir de préts’atitdes instruments de financement, baux compris,

% Incluant les crédits-baux
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dont la caractéristique prédominante est d'offdrpméteur un rendement minimal. Le refinancement
de préts existants n’est pas considéré comme umefde prét admissible.

Production agricole primaire la production de produits du sol et de I'élevaggumérés a I'annexe |
du TFUE, sans exercer d'autre opération modifiamdture de ces produits.

Taux de garantie le taux de couverture des pertes offerte panuestisseur public pour chacune des
opérations admissibles au titre de la mesure d@ig&t concernée.

Transformation de produits agricolesoute opération portant sur un produit agricpléaboutit & un
produit qui est aussi un produit agricole, a I'gpten des activités réalisées dans I'exploitation
agricole qui sont nécessaires a la préparation ghoduit animal ou végétal destiné a la premiere
vente.
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ANNEXE I

Les informations suivantes sur les aides indiviiselconformément au point 7.1. du présent régime,
doivent étre publiées :

- le nom du bénéficiaire ;

- lidentifiant du bénéficiaire ;

- le type d’entreprise (PME ou grande entreprisenament de I'octroi ;
- larégion du bénéficiaire, au niveau NUTS Il ;

- le secteur d’activité au niveau NACE ;

- le montant total de l'aide ;

- la forme de l'aide ;

- la date d'octroi ;

- l'objectif de l'aide ;

- l'autorité d'octroi.
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ANNEXE Il : CRITERE DE L'OPERATEUR EN ECONOMIE DE MARCHE

Les mesures de financement des risques supposevergodes constructions complexes visant a
inciter un ensemble d’opérateurs économiques (lesstisseurs) a financer les risques d’un autre
ensemble d'opérateurs économiques (les entre@iaissibles). Il peut arriver que les entreprises d
I'un ou l'autre de ces «niveaux» ou des deux bérmsft d’aides d’Etat. En outre, les mesures de
financement des risques font toujours interveniourplusieurs intermédiaires financiers qui peuvent
avoir un statut distinct de celui des investissatrdes bénéficiaires finals des investissemerdasD
ces cas, il convient également d'examiner si liimédiaire financier peut étre considéré comme
bénéficiant d’'une aide d’Etat.

En regle générale, une intervention publique péet @nsidérée comme ne constituant pas une aide
d’Etat, parce qu’elle remplit le critére de I'opénar en économie de marché. Selon ce critére, les
opérations économiques effectuées par des orgamismeentreprises publics dans les conditions
normales du marché et ne donnant pas lieu a untam@raccru en faveur de leur destinataire ne
constituent pas une aide d’Etat.

1) Aides aux investisseurs

La Commission considérera qu’un investissemensfadttiau critére de I'opérateur en économie de
marché et ne constitue donc pas une aide d’Etaestieffectuépari passuentre les investisseurs
publics et les investisseurs privés. Un investigsgnest considéré comnpari passulorsqu’il est
réalisé aux mémes conditions par des investisgriics et des investisseurs privés (a), lorsgse le
deux catégories d’'opérateurs interviennent simattant (b) et lorsque l'intervention de l'investigse
privé revét une importance économique réelle (c) :

a) l'opération est supposée effectuée aux mémes domslisi tous les investisseurs, publics
et privés, partagent les mémes risques et la mé&menération et si leur niveau de
subordination est identique pour une méme clasgésgee. Si I'investisseur public est
avantagé par rapport a l'investisseur privé, pagngle parce que son retour sur
investissement est obtenu plus rapidement, la reggent également étre considérée
comme se faisant aux conditions normales du mardé®,lors que les investisseurs
privés ne recgoivent aucun avantage ;

b) les opérations effectuées par des investisselngpet des investisseurs privés seront
considérées comme simultanées si ces investisse@sissent conjointement dans les
bénéficiaires finals dans le cadre d’'une seule &nenopération d’investissement. Les
investissements effectués par les investisseuricpudt privés par le truchement d’'un
intermédiaire financier public-privé sont réputiémidtanés ;

c) le financement fourni par des investisseurs pripdissont indépendants des entreprises
dans lesquelles ils investissent doit étre éconoemtent important par rapport au
volume global d'investissement. La Commission estiqu’en ce qui concerne les
mesures de financement des risques, 30 % d’ingestisnt privé indépendant peut étre
considéré comme économiquement important.

Si 'investissement remplit le critére de I'opératen économie de marché, la Commission estime que
les entreprises destinataires de l'investissemenbéméficient pas d’'une aide d’Etat parce qu'il est
considéré que les investissements dont elles loéerifise font aux conditions du marché.

Lorsqu’'une mesure permet a des investisseurs pdigffectuer des investissements en faveur du
financement des risques dans une entreprise ouns@mble d'entreprises a des conditions plus
favorables que des investisseurs publics investissans les mémes entreprises, ces investisseurs
privés peuvent recevoir un avantage (investissesrggms clauspari passi). Un tel avantage peut
prendre diverses formes, telles que des renderpegfirentiels (incitation liée au potentiel de tssus
des profits) ou une exposition aux pertes infégeaurcelle des investisseurs publics en cas de sous-
performance de I'opération sous-jacente (protectamtre les risques de pertes).
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2) Aides en faveur d’'un intermédiaire financier et/oude son gestionnaire

La Commission estime qu’un intermédiaire finan@st une structure servant a transférer les aides
vers les investisseurs et/ou vers les entrepriaas kksquelles les investissements sont réalikéét p
gu’'un bénéficiaire de plein droit de ces aidescetque lintermédiaire financier dispose de la
personnalité juridiqgue ou qu'il ne constitue quemsemble d’actifs gérés par une société de gestion
indépendante.

Toutefois, les mesures supposant des transfedstslien faveur d’un intermédiaire financier ou an ¢
investissement par ce dernier peuvent constituer aides sauf si ces transferts ou ces co-
investissements sont effectués a des conditionsagaient acceptables pour un opérateur économique
classique en économie de marché. Par investispeues, on entend généralement le FIE et la BEI,
qui investissent & leur propre risque et sur lpuopres ressources, les banques qui investisdent a
propre risque et sur leurs propres ressourcesioiasions et fondations privées, les groupes famili

et les investisseurs providentield(giness angeld, les investisseurs institutionnels, les compagni
d’assurance, les fonds de pension, les personivéegret les institutions académiques.

L'intermédiaire financier et/ou son gestionnairebéméficient pas d’'une aide d’Etat dans les sitnati
suivantes :

a) lorsque la mesure de financement des risques esé gi@ar une entité mandatée, sans que
celle-ci co-investisse avec I'Etat membre, cettéité@rest considérée comme une structure
servant a transmettre le financement et non conmigénéficiaire d'aide, dans la mesure ou
la compensation qu’elle percoit n'est pas excesshmutefois, lorsque I'entité mandatée
finance la mesure ou co-investit avec I'Etat membrkinstar d’un intermédiaire financier, la
Commission devra évaluer si I'entité mandatée béeél’'une aide d’Etat ;

b) lorsque le gestionnaire de l'intermédiaire financtai la société de gestion (ci-apres le
«gestionnaire») est choisi(e) au moyen d’'une pnacede sélection ouverte, transparente, non
discriminatoire et objective ou si la rémunératéhngestionnaire correspond totalement aux
niveaux pratiqués sur le marché dans des situationgparables, il est supposé que ce
gestionnaire ne recoit pas d’aides d’Etat ;

c) lorsque l'intermédiaire financier et son gestionaaont des entités publiques et n'ont pas été

choisis au moyen d’'une procédure de sélection telvemnsparente, non discriminatoire et
objective, ils ne sont pas considérés comme béaigéis d'une aide si leurs honoraires de
gestion sont plafonnés et si leur rémunératiort tempte des conditions normales du marché
et est liée a leurs résultats. En outre, les inddraires financiers publics doivent étre gérés de
fagcon commerciale et leurs gestionnaires doiverhgnre leurs décisions d’investissement
dans un souci de recherche de profits, en toutspiemiiance a I'égard de I'Etat ;
Par ailleurs, les investisseurs privés doivent étkectionnés au moyen d'une procédure
ouverte, transparente, non discriminatoire et dbjec au cas par cas. Des mécanismes
appropriés doivent étre en place pour exclure tingérence éventuelle de I'Etat dans la
gestion quotidienne du fonds public ;

d) lorsque linvestissement par I'Etat au moyen detéimédiaire financier prend la forme
d’'emprunts ou de garanties, y compris de contrergas, et que les conditions établies
respectivement dans la communication sur les taurétérenceou dans la communication
sur les garantiéssont remplies, lintermédiaire financier n'est paensidéré comme
bénéficiaire d’'une aide d’Etat.

" Communication de la Commission relative & la iévisle la méthode de calcul des taux de référence e
d’actualisation (JO C 14 du 19.1.2008, p. 6).

8 Communication de la Commission sur I'applicati@s @rticles 87 et 88 du traité CE aux aides d'&tias
forme de garanties (JO C 155 du 20.6.2008, p. 10).
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La possibilité pour des intermédiaires financiéeigmenter leurs actifs et pour leurs gestionnalees
réaliser un chiffre d'affaires supérieur grace admmissions percues est considérée comme ne
constituant qu’'un effet économique secondaire denésure d’aide et non comme une aide aux
intermédiaires financiers et/ou a leurs gestiomsaif outefois, si la mesure de financement degetsq
est concue de facon a ce que ses effets secondaiezs transmis vers des intermédiaires financiers
individuels déterminés a I'avance, il sera congdgre ceux-ci regoivent une aide indirecte.

3) Aides en faveur des entreprises bénéficiaires denlvestissement

Lorsqu'une aide est présente au niveau des insestis, de l'intermédiaire financier ou de ses
gestionnaires, la Commission estime généralemerdllguest transmise au moins en partie a
I'entreprise cible. Tel est le cas méme lorsquedésisions d'investissement sont prises par les
gestionnaires de l'intermédiaire financier suivané logique purement commerciale.

Lorsque le prét ou la garantie fournis au titren@'umesure de financement des risques a une estrepri
cible remplit les conditions fixées dans la commoation sur les taux de référefaeu dans la
communication sur les garantiscette entreprise n’est pas considérée comme ibiiéf de I'aide
d’Etat.

® Communication de la Commission relative & la iévisle la méthode de calcul des taux de référence e
d’actualisation (JO C 14 du 19.1.2008, p. 6).

19 Communication de la Commission sur I'applicati@s drticles 87 et 88 du traité CE aux aides d'&tas
forme de garanties (JO C 155 du 20.6.2008, p. 10).
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ANNEXE IV : DEFINITION DES PME

Publiée en Annexe | du reglement général d’exempiar catégorie n° 651/2014 paru au Journal
officiel de I'Union européenne du 26 juin 2014 87171)

Article premier
Entreprise

Est considérée comme entreprise toute entité, emEpmment de sa forme juridique, exercant une
activité économique.

Sont notamment considérées comme telles les emitésg;ant une activité artisanale ou d'autres
activités a titre individuel ou familial, les so®é de personnes ou les associations qui exercent
régulierement une activité économique.

Article 2
Effectif et seuils financiers définissant les catégies d'entreprises

1. La catégorie des micro, petites et moyenneepmses (PME) est constituée des entreprises qui
occupent moins de 250 personnes et dont le cliffffaires annuel n‘excéde pas 50 millions EUR ou
dont le total du bilan annuel n'excéde pas 43 ondiEUR.

2. Dans la catégorie des PME, une petite entrepsisdéfinie comme une entreprise qui occupe moins
de 50 personnes et dont le chiffre d'affaires ahowée total du bilan annuel n'excéde pas 10 omi
EUR.

3. Dans la catégorie des PME, une microentrepssdéfinie comme une entreprise qui occupe moins
de dix personnes et dont le chiffre d'affaires ahiou le total du bilan annuel n'excede pas 2 omli
EUR.

Article 3
Types d'entreprises pris en considération pour lealcul de I'effectif et des montants financiers

1. Est une «entreprise autonome» toute entrepudse'@st pas qualifiée comme entreprise partenaire
au sens du paragraphe 2 ou comme entreprise ligenawdu paragraphe 3.

2. Sont des «entreprises partenaires» toutes leepearses qui ne sont pas qualifiées comme
entreprises liées au sens du paragraphe 3 etlestpgelles existe la relation suivante: une enigepr
(entreprise en amont) détient, seule ou conjointéragec une ou plusieurs entreprises liées au sens
du paragraphe 3, 25 % ou plus du capital ou deissdite vote d'une autre entreprise (entreprise en
aval).

Une entreprise peut toutefois étre qualifiée diaomee, donc n'ayant pas d'entreprises partenaires,
méme si le seuil de 25 % est atteint ou dépasségue l'on est en présence des catégories
d'investisseurs suivants, et a la condition que-céune soient pas, a titre individuel ou conjomant,

liés au sens du paragraphe 3 avec l'entreprisesoude :

a) sociétés publiques de participation, sociétés giata risque, personnes physiques
ou groupes de personnes physiques ayant une éctdgtliere d'investissement en
capital a risque husiness angelsqui investissent des fonds propres dans des
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entreprises non cotées en bourse, pourvu que aé det l'investissement desdits
business angels dans une méme entreprise n'‘exagde2d million EUR ;

b) universités ou centres de recherche a but nontificra
c) investisseurs institutionnels, y compris fonds éeaioppement régional ;
d) autorités locales autonomes ayant un budget ammféeieur a 10 millions EUR et

moins de 5 000 habitants.

3. Sont des «entreprises liées» les entreprisesngtiennent entre elles I'une ou l'autre desicgls
suivantes :

a) une entreprise a la majorité des droits de voteadéisnnaires ou associés d'une
autre entreprise ;

b) une entreprise a le droit de nommer ou de révotguenajorité des membres de
l'organe d'administration, de direction ou de sliarece d'une autre entreprise ;

c) une entreprise a le droit d'exercer une influeramidante sur une autre entreprise
en vertu d'un contrat conclu avec celle-ci ou eriuvd'une clause des statuts de
celle-ci;

d) une entreprise actionnaire ou associée d'une eutreprise contréle seule, en vertu

d'un accord conclu avec d'autres actionnaires sacas de cette autre entreprise, la
majorité des droits de vote des actionnaires oocéss de celle-ci.

Il'y a présomption qu'il n'y a pas d'influence doanite, des lors que les investisseurs énoncés au
paragraphe 2, deuxiéme alinéa, ne s'immiscent ipesteiment ou indirectement dans la gestion de
I'entreprise considérée, sans préjudice des dgoiits détiennent en leur qualité d'actionnaires ou
d'associés.

Les entreprises qui entretiennent I'une ou l'adéerelations visées au premier alinéa a traveroun
plusieurs autres entreprises, ou avec des investssvisés au paragraphe 2, sont également
considérées comme liées.

Les entreprises qui entretiennent l'une ou l'aderees relations a travers une personne physiqua ou
groupe de personnes physiques agissant de comoattégalement considérées comme entreprises
liées pour autant que ces entreprises exercerg bativités ou une partie de leurs activités dens |
méme marché en cause ou dans des marchés contigus.

Est considéré comme marché contigu le marché d'odufi ou service se situant directement en
amont ou en aval du marché en cause.

4. Hormis les cas visés au paragraphe 2, deuxiin@aaune entreprise ne peut pas étre considérée
comme une PME si 25 % ou plus de son capital aedelroits de vote sont contrdlés, directement ou
indirectement, par un ou plusieurs organismes psildu collectivités publiques, a titre individuel o
conjointement.

5. Les entreprises peuvent établir une déclaratitative a leur qualification d'entreprise autonpme
partenaire ou liée, ainsi qu'aux données relatesseuils énoncés dans l'article 2. Cette démarat
peut étre établie méme si la dispersion du cap#égbermet pas de savoir précisément qui le détient,
I'entreprise déclarant de bonne foi qu'elle pegitildiement présumer ne pas étre détenue a 25 % ou
plus par une entreprise ou conjointement par desm@ises liées entre elles ou a travers des peeson
physigues ou un groupe de personnes physique®llBg tiéclarations sont effectuées sans préjudice
des contréles ou vérifications prévus par les réglgations nationales ou de I'Union européenne.
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Article 4
Données a retenir pour le calcul de I'effectif et @s montants financiers et période de référence

1. Les données retenues pour le calcul de I'efffecties montants financiers sont celles afféreates
dernier exercice comptable clos et sont calculéesiise base annuelle. Elles sont prises en compte a
partir de la date de cloture des comptes. Le momtarchiffre d'affaires retenu est calculé horsetax
sur la valeur ajoutée (TVA) et hors autres droitgaxes indirects.

2. Lorsqu'une entreprise, a la date de cl6éturecdagptes, constate un dépassement dans un sens ou
dans un autre et sur une base annuelle, des deuitffectif ou des seuils financiers énoncéaréidle

2, cette circonstance ne lui fait acquérir ou petdrqualité de moyenne, petite ou microentreise

si ce dépassement se produit pour deux exerciceecuotifs.

3. Dans le cas d'une entreprise nouvellement @téent les comptes n'‘ont pas encore été clos, les
données a considérer font I'objet d'une estimatehonne foi en cours d'exercice.

Article 5
L'effectif

L'effectif correspond au nombre d'unités de trayml année (UTA), c'est-a-dire au nombre de
personnes ayant travaillé dans l'entreprise corégdéu pour le compte de cette entreprise a temps
plein pendant toute I'année considérée. Le tralesipersonnes n'ayant pas travaillé toute l'armee,
ayant travaillé a temps partiel, quelle que soitdgeee, ou le travail saisonnier, est compté comme
fractions d'UTA. L'effectif est composé :

a) des salariés ;

b) des personnes travaillant pour cette entrepaigmt un lien de subordination avec elle et assasi
a des salariés au regard du droit national ;

c) des propriétaires exploitants ;

d) des associés exergant une activité réguliers kartreprise et bénéficiant d'avantages finaader
la part de I'entreprise.

Les apprentis ou étudiants en formation profesataménéficiant d'un contrat d'apprentissage ou de
formation professionnelle ne sont pas comptabildass I'effectif. La durée des congés de maternité
ou congés parentaux n'est pas comptabilisée.

Article 6
Détermination des données de l'entreprise

1. Dans le cas d'une entreprise autonome, la déi@iion des données, y compris de l'effectif,
s'effectue uniquement sur la base des comptedtgectdreprise.

2. Les données, y compris I'effectif, d'une enisgpayant des entreprises partenaires ou liées, son
déterminées sur la base des comptes et autres edodieél'entreprise, ou — s'ils existent — des
comptes consolidés de l'entreprise, ou des consptesolidés dans lesquels I'entreprise est repase p
consolidation.
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Aux données visées au premier alinéa sont agréggeesnnées des éventuelles entreprises partenaires
de l'entreprise considérée, situées immédiatememtneont ou en aval de celle-ci. L'agrégation est
proportionnelle au pourcentage de participatiorcapital ou des droits de vote (le plus élevé de ces
deux pourcentages). En cas de participation crois§dus élevé de ces pourcentages s'applique.

Aux données visées aux premier et deuxiéme aligg@isajoutées 100 % des données des éventuelles
entreprises directement ou indirectement liéesrdréprise considérée et qui n‘ont pas déja étisesp
dans les comptes par consolidation.

3. Pour l'application du paragraphe 2, les dondéssentreprises partenaires de I'entreprise cagsidé
résultent des comptes et autres données, conssliiésxistent, auxquelles sont ajoutées 100 % des
données des entreprises liées a ces entreprigesgiegs, sauf si leurs données ont déja été empris
par consolidation.

Pour I'application du paragraphe 2, les donnéeulgeprises liées a I'entreprise considérée ggult

de leurs comptes et autres données, consolidés afilstent. A celles-ci sont agrégées
proportionnellement les données des éventuellespiges partenaires de ces entreprises liéegesitu
immédiatement en amont ou en aval de celles-@lless n'ont pas déja été reprises dans les comptes
consolidés dans une proportion au moins équivakmigourcentage défini au paragraphe 2, deuxieme
alinéa.

4. Lorsque les comptes consolidés ne font pas afpal'effectif d'une entreprise donnée, le catimul
celui-ci s'effectue en agrégeant de facon propanttie les données relatives aux entreprises avec
lesquelles cette entreprise est partenaire, etagdition de celles relatives aux entreprises avec
lesquelles elle est liée.
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ANNEXE V : MODELE DE DECLARATION DES AIDES EN FAVEU R DES JEUNES

POUSSES

PAPIER EN-TETE DE L'ENTREPRISE

Objet : Déclaration des aides en faveur des jeunes poysaeées sous le régime cadre exempté de
notification n°® SA.40390 relatif aux aides en favele I'acces des PME au financement pour la

période 2014 - 2020.

Cette déclaration vise a la vérification du nonasement des seuils applicables aux aides en faveur
des jeunes pousses fixés au point 5.2.2 du régadee @xempté de notification n° SA.40390 relatif

aux aides en faveur de I'acces des PME au finamteme

Je soussigné

(nom, prénom et qualité) reptésede

, entreprise au sens de I'annexe |

du reglement général d’exemption par catégoriesd7Z14 du 17 juin 2014iéclare :

[] n’avoir regu aucune aide en faveur des jeunessgsus

[] avoir regu les aides en faveur des jeunes polistsss dans le tableau ci-dessous :

Date de Nom et n° SIREN | Forme de l'aide Zone de Montant de I'aide*?
I'attribution de I'entreprise I'entreprise

de l'aide bénéficiaire bénéficiaire™ (en euros)
TOTAL

Date et signature

(Indiquer le nom et la qualité du signataire)

1 Zone «a» ou zone «c¢ »: 'ensemble des zores et « ¢ » francaises sont déterminées par et

2014/758 du 2 juillet 2014 relatif aux zones d’aidénalité régionale et aux zones d’aide a l'itis®ment des

PME pour la période 2014-2020.
2 Dans le cas de préts ou garanties, indiquer,deéchéant, I'équivalent-subvention brut (ESB) quiiva été

communiqué lors de l'attribution de l'aide.
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